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Juli — september 2024

e Resultat frn investeringsverksamheten uppgick till -54 (-74) mnkr.

e Resultat efter skatt uppgick till -3 (-45) mnkr.

Januari — september 2024

e Resultat frén investeringsverksamheten uppgick till -152 (43) mnkr.
e Resultat efter skatt uppgick till -53 (95) mnkr.

o Eget kapital uppgick vid periodens utgang till 6 083 (6 191 vid utgangen av ar 2023)
mnkr.

e Utfdst kapital uppgick vid periodens utgéng till 5 002 (4 816 vid utgangen av ar 2023)
mnkr.

VD:s kommentar

Marknadsklimatet ar fortsatt bekymmersamt vilket paverkar kapitalresningen for att etablera
nya fonder. Det tar idag betydligt langre tid att etablera en fond jamfort med tidigare. Detta
géller inte bara den svenska marknaden, utan internationella rapporter visar att motsvarande
utmaningar finns pa de europeiska marknaderna. En svag transaktionsmarknad forstarker
denna bild. Aven aktiviteten hos afférsénglarna har priglats av forsiktighet. Det genomfors
relativt fa kapitalrundor och de som genomfors tar langre tid dn tidigare. Portféljbolagen har i
stor utstrickning fortsatt fokus pa att nd 16nsamhet och reducera kostnader. Vér roll som
ankarinvesterare i riskkapitalfonder och affarsdngelprogram &r fortsatt betydelsefull. Aktuella
diskussioner med potentiella fonder ger dock skal till viss optimism om marknadens
utveckling framover.
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Affarsverksamheten

Affarsverksamheten bedrivs inom tvé olika omréden; indirekta investeringar i foretag genom
riskkapitalfonder och affarsdngelprogram (”Fondinvesteringar”) samt forvaltningen av
innehaven i dotterbolagen Fouriertransform och Inlandsinnovation (“Direktinvesteringar”).

I direktinvesteringsverksamheten ér samtliga 67 innehav avvecklade och Saminvests uppdrag
att forvalta och avveckla de direktdgda portfoljbolagen i Fouriertransform och
Inlandsinnovation dr ddrmed slutfort. Kapitalet fran de erhallna forsiljningslikviderna har
I6pande 6verforts till Saminvests fondinvesteringsverksamhet.

Fondinvesteringar

Saminvests kdrnverksamhet utgors av fondinvesteringsverksamheten som investerar i
riskkapitalfonder och affarsdngelprogram med fokus pa innovativa foretag i tillvéixtfaser.

Hiindelser under kvartalet

Under kvartalet har Saminvest utfést ytterligare kapital om 4 miljoner kronor till en befintlig
fond. Det utfdsta kapitalet till fonder och affdrsdngelprogram har under kvartalet minskat med
1 miljoner kronor, varav -5 miljoner kronor avser valutakursforindring. Under kvartalet har
134 miljoner kronor avropats fran utfésta fondinvesteringar. Vid utgdngen av kvartalet
uppgick utfést kapital till 5 002 miljoner kronor, varav 2 564 miljoner kronor har avropats.

Ackumulerat utfiist kapital inom fondinvesteringsverksamheten, mnkr
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Innehav i fondinvesteringsverksamheten per balansdagen

Innehav per balansdagen

Privat forvaltade riskkapitalfonder:

Forvaltare Fondbolag Fokus Utfast Ingangsar
HVentures Capital | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 225 2017
Hadean Ventures
HVentures Capital I| AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 113 2021
Spintop Investment Partners |11 AB Teknikbolag i tidiga faser 150 2017
Spintop Ventures
Spintop Investment Partners |V AB Teknikbolag i tidiga faser 150 2021
Luminar Ventures AB Teknikbolag i tidiga faser 200 2017
Luminar Ventures
LV 1l Conopus AB Teknikbolag i tidiga faser 150 2021
J12 Ventures Nordic | AB Teknikbolag i tidiga faser 194 2019
J12 Ventures
J12 Ventures Nordic Il AB Teknikbolag i tidiga faser 150 2022
NVC Fund 1 AB Impactinvesteringar 250 2019
Norrsken VC
NVC Fund Il AB Impactinvesteringar 226 2022
Pale Blue Dot Pale Blue Dot | Equity AB Klimatinvesteringar 166 2020
Alliance Ventures Capital  Alliance Venture Delta AB Teknikbolag i tidiga faser 150 2020
Eir Ventures Eir Ventures | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 278 2020
Segulah Medical
cgua K edica Segulah Medical Acceleration AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 125 2021
Acceleration
Sound Bioventures Sound Bioventures Fund | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 282 2021
Oxx Oxx 1l AB Teknikbolag i utvecklingsfaser 265 2021
Zenith Ventures Capital Zenith Venture Capital Fund 11 AB Teknikbolag i tidiga faser 150 2022
Butterfly Venture BVF Venture Fund IV AB Teknikbolag i tidiga faser 113 2022
Trill Impact Trill Impact Ventures AB Impactinvesteringar 281 2022
First Node Ventures First Node Ventures Fund AB Teknikbolag i tidiga faser 200 2023
Thrive Management Utfallsfonden | AB Impactinvesteringar 100 2023
Voima Ventures Voima Ventures Fund 111 AB Teknikbolag i tidiga faser 97 2023
Life sci -bol h teknikbolag i tidi
FSG Management FSG Fund I AB e science-bolag och teknikbolag ttidiga g 2023
faser
Healthcap IX Holding Healthcap IX E AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 227 2023
Starbright Invest Starbright Invest 3 AB Teknikbolag i utvecklingsfaser 130 2024
Utvalda riskkapitalfonder® Annexstruktur Coinvest AB Matchning av fondbolag 112 2020
Summa privat foérvaltade riskkapitalfonder 4634
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Affﬁrsﬁngelprogramz:

Forvaltare Investeringsbolag Fokus Utfast  Ingangsar
. Ingangsinvesteringar och
Propel Capital IV AB o . 3., 15 2018
foljdinvesteringar® i inkubatorsbolag
sting Propel Capital V AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbola 11 2019
i inv i iinku
(Stockholm Innovation & P P gang € €
Growth AB) Propel Capital VI AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 15 2022
Annexstruktur AB Matchning av utvalda affarsanglar 77 2018
i Ingangsinvesteringar och
Arctic Ventures Ett AB o . 3., 10 2018
foljdinvesteringar i inkubatorsbolag
ABI . . P ) -
. . Arctic Ventures Tva AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 6 2020
(Arctic Business
Incubator AB) Arctic Ventures Tre AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 5 2024
Annexstruktur AB Matchning av utvalda affarsanglar 24 2018
i Ingangsinvesteringar och
Fast Track Capital Il AB o . 3., 13 2018
foljdinvesteringar® i inkubatorsbolag
Minc Fast Track Capital Il AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 10 2021
(MINCi Sverige AB) Ingangsinvesteringar och
Skane Ventures | AB NgangsInVesterings 17 2024
foljdinvesteringar i inkubatorsbolag
Annexstruktur AB Matchning av utvalda affarsanglar 54 2018
Linnéa Capital | AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 5 2019
uIc
(Uppsala Innovation Linnéa Capital Il AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 8 2023
Center AB)
Annexstruktur AB Matchning av utvalda affarsanglar 31 2019
SmilLe . . . P . .
K SmilLe Inject Capital AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 20 2021
(SmiLe Incubator AB)
Ingangsi i h
Vasa Angels | AB f?lg.zr\gsml/es.termﬂi?rkocb corsbol 17 2021
GU Ventures AB oljdinvesteringar i inkubatorsbolag
Annexstruktur AB Matchning av utvalda affarsanglar 23 2021
Blekinge Business Kick Capital 1 AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 7 2023
Incubator AB
Summa afférsédngelprogram 368
Total fondinvesteringsverksamheten, mnkr 5002
1) Férvaltas av utvalda riskkapitalfonder som ingdtt avtal med S ering i bolag vars finansieringsméjligheter paverkats negativt av
pandemin.
2) Observera att Affdrsingelprogrammen inte bestdr av ett traditionellt fondbolag. Ett affdrsidngelprogram bestdr normalt av ett eller flera dngelinvesteringsbolag
fér initiala investeringar och ett tillhérande i ingsbolag (S ts dotterbolag Annexstruktur AB) fér sam-/féljdinvesteringar med utvalda
affdrsdnglar.
3) Féljdinvesteringar har skett som en férstérkning under pandemin.
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Maluppfoljning

Strategiska mél for hallbart vardeskapande

Malomrade Mal 2033 Globala mal
Arlig beskrivande uppféljning till Redovisas och féljs upp 2 investeringsbarometrar
Komplettera marknaden 1 - . 1
sgaren* arligen genomférda
Andel fonder som kvantifierar sina P
Utveckla ekosystemet for investeringars paverkan pa de 100% Redovisas och féljs upp 64% o
riskkapital globala malen enligt FN:s Agenda B arligen i w
2030%
Andel nya team* >2/3 Redowsaf ?Ch folis upp 96%
arligen
Oka engagerat privat kapital 17 inae
. . . L CCH0BT
genc?m saminvestering: <50% Redowsaf ?ch féljs upp 20% PRSP
Saminvests andel arligen @
av totalt investerat kapital*
Positiv trend tills 5 s
Jamstalldhet: Andel kvinnor i dess att 40-60% Redovisas och fljs upp 3a%
investeringsteamen* fordelning arligen Q‘
ar uppnadd
)
RGN
Fornya det svenska naringslivet Utfast kapital 29 000 mnkr 5002 mnkr 4 777 mnkr /J
(1
Bibehall kapitalbasen éver tid Bibehall ,kapltalbasen dver tid: >5 000 mnkr i reala 6 083 mnkr 6 136 mnkr
Eget kapital termer

*

De med asterisk markerade strategiska malen dr dven uppdragsmdl. Dérutéver finns dven tva tidsatta uppdragsmal:

- andelen utfést kapital ska senast vid utgdngen av 2026 uppgd till minst 80 procent av totalt kapital. Per 30 september 2024 var 82 procent av kapitalet utfést.

- innehaven i Fouriertransform och Inlandsinnovation ska vara ansvarsfullt avvecklade senast vid utgdngen av 2026. Per 30 september 2024 var 100 procent av

innehaven avvecklade.

1) Saminvests marknadskompletterande roll bedéms vid varje investeringsbeslut utifrén fyra perspektiv: Officiell statistik frén myndigheter och
branschorganisationer, Saminvests investeringsbarometer, Saminvests nétverk samt ett index baserat pd noterade smdabolag. Investeringsbarometern dr ett
verktyg som har utvecklats av Saminvest. Underlaget till investeringsbarometern tas fram med hjélp av en enkdt i vilken Saminvest stdller fragor till aktérer
verksamma pd riskkapitalmarknaden i hela Sverige avseende vilka branscher och faser som dr i stérst behov av riskkapital.

2) Uppféljining av andel fonder som kvantifierar sina investeringars pdverkan pd de globala mélen baseras pd fonder som var etablerade och drev verksamhet

under 2022.

Saminvest ekonomiska mal presenteras, redovisas och féljs upp arligen i arsredovisningen. For en beskrivning av koncernens ekonomiska
mal hdnvisas till forvaltningsberattelsen sidan 23 i Saminvests arsredovisning for 2023.
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Ekonomisk utveckling under juli — september

Investeringsverksamheten redovisade ett resultat pa -53,9 (-74,2) mnkr, varav -53,8 (-68,6)
mnkr utgjordes av orealiserade vardefordandringar i fondinvesteringsportfoljen.

Rorelsens kostnader uppgick till -10,1 (-10,1) mnkr, varav personalkostnader uppgick till -6,3
(-6,1) mnkr och 6vriga kostnader uppgick till -3,9 (-4,0) mnkr.

Resultatet fran finansiella poster uppgick till 67,3 (40,0) mnkr och bestod huvudsakligen av
resultat fran likviditetsforvaltningen.

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -3,0 (-45,1) mnkr. Férédndringen jamfort med
foregaende ar dr framst en f6ljd av hogre resultat fran investeringsverksamheten respektive
likviditetsforvaltningen.

Kvartalets kassafldde uppgick till -137,3 (-171,5) mnkr, varav kassaflodet frén andelar! i
fondbolag och affarsédngelprogram samt fran andelar i1 portfoljbolag uppgick

till -103,8 (-133,7) mnkr. Fordndringen jaimfort med foregéende &r, beror framst pa lagre
erlagda likvider for investeringar i fondbolag.

Ekonomisk utveckling under januari — september

Investeringsverksamheten redovisade ett resultat pa -151,9 (43,0) mnkr, varav -221,0 (36,4)
mnkr utgjordes av orealiserade viardefordandringar i fondinvesteringsportfoljen.

Rorelsens kostnader uppgick till -33,3 (-36,0) mnkr, varav personalkostnader uppgick
till -21,0 (-22,2) mnkr och 6vriga kostnader uppgick till -12,3 (-13,8) mnkr.

Resultatet fran finansiella poster uppgick till 151,1 (95,6) mnkr och bestod huvudsakligen av
resultat fran likviditetsforvaltningen.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -53,0 (95,1) mnkr. Férdndringen jamfort med
foregaende ar dr framst en f6ljd av ldgre resultat fran investeringsverksamheten respektive
hogre resultat fran likviditetsforvaltningen.

Periodens kassaflode uppgick till -383,0 (-238,0) mnkr, varav kassaflodet fran andelar' i
fondbolag och affarsédngelprogram samt fran andelar 1 portfoljbolag uppgick till -292,2
(-281,6) mnkr. Fordandringen jamfort med foregaende ér, beror framst pé lagre kassaflode fran
kortfristiga placeringar.

Per 30 september uppgick verkligt virde pa fondinvesteringar till 2 567,6 (2 346,0) mnkr samt
kortfristiga placeringar och likvida medel till 3 534,7 (3 775,9) mnkr. Eget kapital uppgick till
6 083,0 (6 190,8) mnkr, varav periodens resultat bidrog med -53,0 (95,1) mnkr.

"Med kassafléde fran andelar avses ett nettokassafléde av investeringar i och avyttringar av; andelar i fondbolag och
affdrsdngelprogram respektive portféljbolag.
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Kreditfaciliteter och transaktioner med nérstaende

Koncernen hade inga externa kreditfaciliteter per balansdagen.

Saminvest har bland annat dotterbolag som ar fondbolag eller en del av ett
affarsdngelprogram. Moderbolaget Saminvest har gjort utfastelser till, investeringar i och
lamnat ovillkorade aktiedgartillskott till dessa dotterbolag. Dotterbolagen Fouriertransform
och Inlandsinnovation ldmnade under april 2024 utdelning om totalt 212 miljoner kronor till
moderbolaget Saminvest.

Négra Ovriga transaktioner mellan Saminvest och dess nirstdende, som vésentligen paverkat
foretagets stéllning och resultat, har inte dgt rum.

Risker och osadkerhetsfaktorer

Koncernen dr genom sin verksamhet fraimst exponerad for olika typer av finansiella risker
sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Koncernens marknadsrisker bestar i huvudsak
av prisrisk och rinterisk, men dven valutarisker i riskkapitalfonder med exponering mot annan
valuta &n svenska kronor. Bolagets styrelse dr ytterst ansvarig for exponering, hantering och
uppfoljning av koncernens risker.

Koncernen exponeras for marknadsrisk avseende aktier i onoterade fondinvesteringar i
moderbolaget.

Aven marknadsrisk avseende kortfristiga placeringar foreligger, vilka kategoriseras som
tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen. Dessa kortfristiga placeringar
bestér av andelar i rdntefonder.

For en mer detaljerad beskrivning av koncernens visentliga risk- och osékerhetsfaktorer
hinvisas till forvaltningsberittelsen i Saminvests arsredovisning for 2023.

Kontaktpersoner for ytterligare information

VD Magnus Skéninger, magnus.skaninger@saminvest.se
Ekonomi- och finanschef Susanne Wedell,  susanne.wedell@saminvest.se

Handelser efter balansdagen

Inga visentliga hiandelser har intriffat efter balansdagens utgéng.

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Finansiella rapporter

Rapport over totalresultatet, koncernen

Not 2024 2023 2024 2023
Koncernen, tkr 1,3 Juli-September Juli-September Januari-September Januari-September
Resultat fran investeringsverksamheten
Realiserat och orealiserat resultat -53 936 -73 693 -152 063 42794
Ovriga intékter och kostnader - -548 144 154
Summa resultat fran investeringsverksamheten -53 936 -74 241 -151919 42948
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -6 259 -6 117 -21 006 -22220
Ovriga kostnader -3 889 -3961 -12270 -13 760
Summa rorelsens kostnader -10 148 -10 078 -33 276 -35980
Rorelseresultat -64 084 -84 319 -185 195 6968
Resultat fran finansiella poster 67 281 40007 151 067 95591
Resultat efter finansiella poster 3197 -44 312 -34128 102 559
Skatt pa periodens resultat -6 153 -796 -18 918 -7416
PERIODENS TOTALRESULTAT -2 956 -45 108 -53 046 95143
Balansrikning, koncernen

Not

Koncernen, tkr 1 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Investeringsverksamheten
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 2567571 2346 047 2315448
Andelar i portféljbolag - 72302 42 559
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar _ 3008 .
investeringsverksamheten
S investering k F 3 2567571 2421357 2 358007
Ovriga anlaggningstillgdngar - 2945 -
Summa anlaggningstillgangar 2567571 2424302 2358007
Omsittningstillgangar
Kortfristiga placeringar och likvida medel
Kortfristiga placeringar 3 3458960 3677905 3321205
Likvida medel 75750 98 002 458 741
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 3534710 3775907 3779946
Ovriga omséttningstillgangar 19 293 10127 19 109
Summa omsittningstillgangar 3554003 3786034 3799 055
SUMMA TILLGANGAR 6121574 6210 336 6157 062
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 100 100 100
Balanserat resultat 6135960 6095523 6095523
Periodens resultat -53 046 95 143 40437
Summa eget kapital 6083 014 6190 766 6136 060
Langfristiga skulder 22572 2489 9217
Kortfristiga skulder 15 988 17 081 11785
Summa skulder 38560 19570 21002
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6121574 6210 336 6157 062
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Forandring av eget kapital, koncernen

Summa
Koncernen, tkr Aktiekapital Balanserat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2024 100 6 135 960 6 136 060
Periodens totalresultat -53 046 -53 046
UTGAENDE EGET KAPITAL 30 SEPTEMBER 2024 100 6082914 6083 014
Kassaflodesanalys, koncernen
2024 2023 2024 2023
Koncernen, tkr Juli-September Juli-September Januari-September Januari-September
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -33 545 -37 892 -92 216 -106 559
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran andelar i fondbolag och affarsangelprogram
) - -103 833 -133 693 -292 163 -281 607
samt andelar i portféljbolag
Kassaflode fran 6vriga finansiella anldggningstillgangar
investeringsverksamheten = - 158 -
Kassaflode fran kortfristiga placeringar 53 65 1230 150 119
Kassafléde fran investeringsverksamheten -103 780 -133 628 -290 775 -131488
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - -
Periodens kassaflode -137 325 -171520 -382 991 -238 047
Likvida medel vid periodens borjan 213 075 269 522 458 741 336 049
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 75 750 98 002 75 750 98 002
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Resultatrakning, moderbolaget Saminvest AB

Not 2024 2023 2024 2023
Moderbolaget, tkr 1 Juli-September Juli-September Januari-September Januari-September
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -28 284 -29193 -87716 -79 962
Personalkostnader -6 259 -5727 -20 440 -20942
Summa rorelsens kostnader -34 543 -34 920 -108 156 -100 904
Rorelseresultat -34 543 -34 920 -108 156 -100 904
Resultat fran finansiella poster -3450 31101 88079 83033
Resultat efter finansiella poster -37993 -3819 -20 077 -17 871
Skatt pa periodens resultat 456 445 -5563 -4 693
PERIODENS RESULTAT " -37 537 -3374 -25 640 -22 564
1) Periodens resultat utgor dven periodens totalresultat for moderbolaget.
Balansriakning, moderbolaget Saminvest AB

Not
Moderbolaget, tkr 1 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 289 789 498 013 485 308
Andelar i fondbolag och affarséngelprogram 2079923 1739173 1748917
Summa finansiella anldggningstillgangar 2369712 2237 186 2234225
Omsattningstillgangar
Kortfristiga placeringar och likvida medel
Kortfristiga placeringar 3349388 3665822 3276 464
Likvida medel 75 750 70462 429 503
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 3425138 3736284 3705967
Ovriga omsattningstillgangar 12 085 6343 12131
Summa omsittningstillgdngar 3437 223 3742 627 3718098
SUMMA TILLGANGAR 5 806 935 5979 813 5952323
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 100 100 100
Balanserat resultat 5533 905 5596 762 5596 762
Periodens resultat -25 640 -22 564 -62 857
Summa eget kapital 5508 365 5574 298 5534 005
Kortfristiga skulder 298 570 405515 418318
Summa kortfristiga skulder 298 570 405 515 418 318
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5806 935 5979813 5952323
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Noter till rakenskaper

Not 1 Redovisningsprinciper
Viasentliga redovisningsprinciper - koncernen

Grund fér upprdéttande av finansiella rapporter

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering. Finansiella
rapporter for koncernen upprittas i enlighet med de av EU godkénda International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee. Vidare
tillimpar koncernen Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Foretagsledningens beddmning ar att moderbolaget uppfyller kraven for investmentforetag
enligt definitionen under IFRS 10 Koncernredovisning, och tillimpar denna princip dér
tillampligt.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget Saminvest AB tillimpar Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer vid upprittandet av
sina finansiella rapporter.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppritta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kriver att foretagsledningen goér
beddmningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciper och redovisade belopp for tillgangar, skulder, intidkter och kostnader.
Uppskattningar och beddmningar baseras pa historiska erfarenheter, marknadsinformation
och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga under géllande omsténdigheter.
Uppskattningarna och antaganden ses ver regelbundet. Fordndrade antaganden kan leda till
justeringar av redovisade virden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran de
uppskattningar och beddmningar som gjorts.

Siffror inom parentes avser motsvarande period foregdende ar om inte annat anges.
Bortsett fran vad som anges ovan &r redovisnings- och virderingsprinciperna for uppréttande

av denna rapport samma som anvénts vid upprittande av senast avlimnade arsredovisning.
For en ytterligare beskrivning av principerna hénvisas till denna arsredovisning.

Not 2 Finansiella risker

For en beskrivning av koncernens finansiella risker hdnvisas till Risker och osdkerhetsfaktorer
pa sidan 24 samt till not 16 for koncernen i Saminvests arsredovisning for ar 2023.
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Kanslighetsanalys

Investeringsverksamheten

Tabellen nedan visar finansiella anldggningstillgangar varderade till verkligt varde.

Verkligt varde, Andel av
Finansiella anldaggningstillgangar Antal mnkr verkligt varde
Fondbolag och affarsangelprogram
Fondinvesteringar 32 2 568 100%
Verkligt virde fondinvesteringar 32 2568 100%
SUMMA 2568 100%

En del av fondinvesteringarna dr investeringar i utlindsk valuta och vérdet dr ddrfor beroende
av nivén pa valutan. En genomsnittlig fordndring med 10 procent pa valutakursen skulle ge en
effekt pa det verkliga portfoljvérdet for fondinvesteringarna om ca +/-92 mnkr.

Not 3 Finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde 6ver resultatet

Process vid virdering av fondbolag och affirsingelprogram

For vérdering av fondbolag och affarséingelprogram foljer bolaget fastlagd varderingspolicy,
vars végledning aterfinns i IFRS 13 och IPEV Guidelines. Vid vérdering av noterade innehav
som uppfyller kraven for nivd 1 anvénds endast betalkurs. For onoterade fondbolag och
affirsdngelprogram som uppfyller kraven for niva 2 och nivd 3 bedomer bolagets
foretagsledning vilken vérderingsmetod som ska anvéndas med hénsyn till vilken indata som
finns tillgéngliga. Vid denna beddmning beaktas de karaktirsdrag hos tillgadngen eller skulden
som marknadsaktorerna skulle beakta vid prissittningen av tillgdngen eller skulden.

Bolagets investeringar i fondbolag och affarsédngelprogram, vilka samtliga &r onoterade,
virderas med utgangspunkt i erhallen NAV-kurs eller andelsvérde.

Da koncernens investeringar i fondbolag och affarsédngelprogram bestar av onoterade innehav
blir niva 3 ett vésentligt inslag i varderingsprocessen.

I nedanstaende tabell framgér koncernens vérderingsnivaer for tillgdngar varderade till
verkligt viarde. Koncernen har inga skulder véarderade till verkligt varde.

Koncernen, mnkr Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgdngar viarderade till verkligt virde

Andelar i fondbolag och affarsangelprogram - - 2 568
Summa investeringar i finansiella tillgdngar - - 2568
Kortfristiga placeringar 3459 - -
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT

VARDE 3459 - 2568

Saminvests finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestér av
rantefonder med noterade marknadspriser.

Saminvests finansiella instrument i niva 3 avser andelar i fondbolag och affarsangelprogram,
vilka utgor onoterade investeringar.
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Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer det datum den
hindelse eller dndring i omstindigheterna som orsakade dverforingen sker.

Utfall per 30 september 2024

Nedanstaende tabell visar fordndringar under kvartalet for finansiella instrument i niva 3.
Andelar i fondbolag och

Koncernen, mnkr affarsingelprogram Totalt
Ingdende balans 1 juli 2024 2493 2493
Investeringar 104 104
Avyttring - -

Omklassificering - -
Overforing fran Niva 3 till Niva 1 - -
Overforing fran Niva 1 till Niva 3 - -
Omvérdering -29 -29
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2024 2568 2568

Nedanstdende tabell visar fordndringar under perioden for finansiella instrument i niva 3.

Andelar i fondbolag och Andelar i
Koncernen, mnkr affarsdngelprogram portféljbolag Totalt
Ingdende balans 1 januari 2024 2315 43 2358
Investeringar 397 - 397
Avyttring - -43 -43
Omklassificering - - -
Overféring fran Niva 3 till Niva 1 - - -
Overféring fran Niva 1 till Niva 3 - - -
Omvardering -144 - -144
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2024 2568 0 2568

For ytterligare information kring hur Saminvest vérderar finansiella tillgéngar till verkligt
virde hinvisas till not 3 for koncernen i Saminvests arsredovisning for ar 2023.

Not 4 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Eventualférpliktelser

Saminvest AB har utestdende forpliktelser till riskkapitalfonder och affarsdngelprogram om
2 460 mnkr (2 714 mnkr vid ingangen av rikenskapséaret), varav 2 438 mnkr avser dnnu ¢j
avropat utfast kapital. Utdver dnnu ej avropat fran utfast kapital finns &ven 22 mnkr
ytterligare att avropa motsvarande s.k. aterkallningsbara utdelningar.

Stockholm den 23 oktober 2024

Magnus Skaninger
Verkstdllande direktor
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